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Dictamen de los auditores independientes

Ala Asamblea General de Accionistas de
AIG Seguros México, S. A.de C. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AIG Seguros México, S. A. de C. V. (Institucion),
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados,
de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que
terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administraci6én de la Institucién es responsable de la preparacién de los estados financieros de
conformidad con los criterios contables aplicables a las instituciones de seguros, emitidos por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como, planear y efectuar
la auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del audi-
tor, incluyendo la evaluacion de riesgos de error significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al realizar la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es rele-
vante para la preparacion de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Institucién. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C.P. 11580 México, Distrito Federal
T: +52 (55) 5263 6000 F: +52 (55) 5263 6010 www.pwc.com/mx
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Opiniéon

En nuestra opinién los estados financieros de AIG Seguros México, S. A. de C. V. al 31 de diciembre de
2014 y 2013 y por los afios que terminaron en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México,
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Pﬁcwuwm, S.C.

C

C.P.C. Eduandg
Socio de audi

México, D. F., 2 de marzo de 2015
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.

(subsidiaria de American International Group, Inc.)

Estados de Resultados

Notas 1, 2, 3, 11, 14, 16, 17, 18, 20y 21

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en pesos mexicanos. Véase Nota 3)

2014 2013

400 Primas
410 Emitidas $ 3,807,650,141 $ 3,520,065,039
420 (-) Cedidas 3,076.915.404 2,734,089,368
430 De retencion 730,734,737 785,975,671
440 (-) Incremento neto de |a reserva de riesgos en curso y de tianzas en vigor 10,841,974 (30,347,014)
450 Primas de retencion devengadas 719,892,763 816,322,685
460 -) Costo neto de adquisicion
470 Comisiones a agentes 177,439,088 281,078,231
480 Compensaciones adicionales a agentes 16,090,285 206,414
490 Comisiones por reaseguro y reatianzamiento tomado 25,450,870 8,483,809
500 (-) Comisiones por reaseguro cedido 427,178,596 291,400,482
510 Cobertura de exceso de pérdida 47,386,195 62,737,550
520 Otros 230,482,369 164,223,740

69,670,211 225,329,262
530 O] Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones contractuales
540 Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 529,214,508 403,748,654
550 Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional (180,381,376) (106,475,200)
560 Reclamaciones

348,833,132 297,273.454

570 Utilidad técnica 301,389,420 293,719,969
580 O] Incremento neto de otras reservas técnicas
590 Reserva para riesgos catastroficos 62,378,127 83,213,773
600 Reserva de prevision
610 Reserva de contingencia
620 Otras reservas

62,378,127 83,213,773
625 Resultado de operaciones analogas y conexas 20,653,882 19,315,923
630 Utilidad bruta 259,665,175 229,822,119
640 (-) Gastos de operacion netos
650 Gastos administrativos y operativos 222,722,668 172,524,114
660 Remuneraciones y prestaciones al personal 347,768,599 296,358,493
670 Depreciaciones y amortizaciones 18,443,328 15,045,168

588,934,595 483,927,775

680 Pérdida de la operacion (329,269,420) (254,105,656)
690 Resultado integral de tinanciamiento
700 De inversiones 73,167,033 87,081,263
710 por venta de inversiones (29,339,022)
720 Por valuacion de inversiones (21,501,485) (2,808,444)
730 Por recargo sobre primas 9,642,507 7,198,690
750 Por emision de instrumentos de deuda
760 Por reaseguro tinanciero
770 Otros 3,084,176 2,303,149
780 Resultado cambiario 15,816,601 7,008,941
790 O] Resultado por posicion monetaria

80,208,832 71,444,577
795 Participacion en el resultado de inversiones permanentes
800 Pérdida antes de impuestos a la utilidad (249,060,588) (182,661,079)
810 O] Provision para el pago del impuesto a la utilidad (55,666,141) (56.930,654)
840 Pérdida antes de operaciones discontinuadas (193,394,447) (125,730,425)
850 Operaciones discontinuadas
860 Pérdida del ejercicio ($._193,394,447) ($__125,730,425)

Las veintitin notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los pregentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emi?das por la Comision Nacional de Seguros g' Fianzas,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de |as operaciones efectuadas por la Institucion por las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a las sanas Eréctlcas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden
conforme al catéalogo de cuentas oficial en vigor.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Marcelo Hernandez Diez Simon James Bobbin § José Manuel Hernandez Marquez
Director General Director de Administracién y Finanzas Auditoria Interna
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AIG Seguros México, S. A.deC. V.

(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras expresadas en pesos mexicanos, segtn se explica en la Nota 3)

2014 2013
Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: ($ 193,394,447) ($125,730,425)
Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién y financiamiento (21,501,485) (2,808,444)
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 22,233,852 22,284,195
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversién y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones 18,443,328 15,045,168
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 1,390,985,665 312,087,508
Provisiones 59,014,252 5,293,121
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 55,666,142 56,930,654
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
Operaciones discontinuadas
Valuacién de inversiones
1,331,447,307 169,240,379
Actividades de operacién
Cambio en cuentas de margen
Cambio en inversiones en valores (16,548,054) 56,500,242
Cambio en deudores por reporto (54,190,477) 98,154,644
Cambio en préstamo de valores (activo)
Cambio en derivados (activo)
Cambio en primas por cobrar 99,950,509 32,865,775
Cambio en deudores (120,340,593) (40,745,205)
Cambio en reaseguradores y reafianzadores (1,361,653,584) (409,295,719)
Cambio en bienes adjudicados
Cambio en otros activos operativos 48,972,066 (22,254,046)

Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en otros pasivos operativos (113,274,147) 107,468,662
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacidn)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 1.517.084.279) (107.468.662)
Actividades de inversién

Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 1,027,000
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo (349,499)
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas

Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas

Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Cobros por disposicion de activos de larga duracién disponibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 677,501

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones 179,911,080
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 179,911,080

I o disminucién neta de efecti (5,725,892) (7,387,765)

Efectos por cambios en el valor del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 32,739,059 40,126,824
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 27,013,167 $ 32,739,059

Las veintitin notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién durante los ejercicios arriba mencionados, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Marcelo Hernandez Diez Simon James Bobbin José Manuel Hernandez Marquez
Director General Director de Administracién y Finanzas Auditoria Interna
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Cifras expresadas en pesos mexicanos, excepto, tipos de cambio,
moneda extranjera y valor nominal de las acciones, véase Nota 3

Nota 1 - Historia, naturaleza y actividad de la Instituciéon:

Fecha de constitucién y autorizacién

AIG Seguros México, S. A. de C. V. (Institucién) fue constituida e inicié operaciones el 11 de abril de 1945, de
conformidad con las leyes de la Republica Mexicana, con duracién indefinida y domicilio en México, Distrito
Federal; es una subsidiaria de American International Group, Inc. (AIG), institucién financiera del exterior,
ubicada en New York, cuenta con autorizacion del Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), para operar como institucién de seguros en accidentes, enfermedades y
dafios regulada por la Ley de Seguros y Fianzas (Ley), asi como por las disposiciones emitidas por la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (Comisién), como 6rgano de inspeccién y vigilancia de estas
instituciones. Para fines regulatorios y précticos, la Institucién defini6é que su ciclo normal de operacién
abarca del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Objeto social

El objeto social de la Institucién es practicar el seguro y reaseguro en las operaciones:
a. Accidentes y enfermedades en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.

b. Dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes, incendio,
agricola y de animales, automéviles, crédito en reaseguro, crédito, terremoto y otros riesgos catastroficos
y diversos.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucién y venta de los instrumentos de inversi6én deben apegarse a las reglas
contenidas en los criterios contables y de valuacién establecidos por la Comisién. Las inversiones que
respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a
cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas, las
cuales deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversion. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las
inversiones y activos calificados cubren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversion en el
corto plazo de $1,374,301,599 y $420,686,076, respectivamente.

La constitucion de reservas técnicas tiene como objeto evaluar y determinar la cantidad de provision
suficiente para afrontar los siniestros esperados. El proceso de valuacion se realiza con base en formulas
establecidas, normas vigentes y estandares de practica actuarial, apoyadas fundamentalmente en las
estadisticas histéricas de cada ramo y tipo de seguro.

Las reservas técnicas correspondientes a las operaciones de accidentes y enfermedades y dafios son
determinadas por la Institucién y dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 20 de febrero de
2015, expresaron una opinién con salvedades sobre los saldos al 31 de diciembre de 2014 de las reservas
técnicas mostradas en el balance general. La salvedad no afecta el importe de las reservas determinadas por
la Institucion y se transcribe literalmente a continuaci6n:
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

i. Cabe mencionar que para el ramo de autos, la Institucién pacta dividendos en algunas pélizas de flotillas,
sin contar con el registro ante la Comisién de una nota técnica para un producto con dividendos. Al 31 de
diciembre de 2014 el saldo de la reserva de dividendos asciende a $11,215,871.

Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2013 también fueron dictaminados por actuarios
independientes, con salvedades, el 25 de febrero de 2014. Las salvedades no afectan el importe de las
reservas determinadas por la Institucion y se transcriben literalmente a continuacion:

ii. Cabe mencionar que la Institucion pacta dividendos en algunas polizas de flotillas, sin contar con el
registro ante la Comisién de una nota técnica para un producto con dividendos. Al 31 de diciembre de
2013 el saldo de la reserva de dividendos asciende a $8,039,809.

iii. La revision de la reserva de riesgos en curso de los ramos de dafios y autos, se realizé con las notas
técnicas de suficiencia proporcionadas por la Institucién y no tuvimos evidencia del registro ante la
Comision de éstas. Se tiene conocimiento de que la Institucion ha pedido a la Comisién copia del registro
de dichas notas técnicas, sin que a la fecha de la emisién de este dictamen les hayan sido proporcionadas.

La SHCP tiene la facultad de ordenar, mediante reglas de caracter general, la constitucion de reservas
técnicas especiales cuando, a su juicio, sean necesarias para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones
presentes o futuras a cargo de la Institucion.

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion a reaseguradores de los riesgos
asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores una parte de la
prima. La Institucién tiene una capacidad de retencion limitada en todos los ramos, para lo cual contrata
coberturas de exceso de pérdida. Sin embargo, las reservas técnicas se determinan y registran en el balance
general por el total de los riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

Las instituciones de seguros deben contar con un capital minimo de garantia sin perjuicio de mantener el
capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacién lo establece la Comisién y tiene como
objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la Institucion y reducir los posibles desequilibrios
econémico-financieros derivados de su operacion. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Instituciéon mantiene
un margen de solvencia de $11,470,047y $35,928,322, respectivamente.

Nota 2 - Bases de preparacion:

Marco de Informacién Financiera aplicable -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se acompafian, camplen cabalmente lo
establecido por el marco de informacién financiera general aplicable a instituciones de seguros, establecido
por la Comisién, mediante la Circular Unica de Seguros, Capitulo 19 “De los criterios contables”, adicionado
el 14 de febrero de 2011, el cual, en términos generales, se conforma como sigue:

¢ Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas y las Interpretaciones de las NIF (INIF), emitidas por
el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera (CINIF), con excepcion de la NIF A-8
“Supletoriedad” y cuando:

a. A juicio de la Comisién y considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario aplicar
una normatividad o un criterio de contabilidad especifico.
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

b. Exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comision.

c. Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente
autorizadas a estas instituciones.

e Criterios o pronunciamientos contables emitidos por la Comisi6n.

¢ Boletines emitidos por la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Piiblicos (IMCP) que no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas NIF.

En aquellos casos en que no existe algan criterio de valuacioén, presentacién o revelacion para alguna
operacién, emitido por la Comisi6én o por el CINIF, la Instituciéon debe hacerlo del conocimiento de la
Comisi6n, para que lleve a cabo el anélisis y, en su caso, la emisi6n del criterio correspondiente.

La aplicacion de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por la Comisién, se
lleva a cabo siempre y cuando:

« Estén vigentes con caricter de definitivo;
» No se apliquen de manera anticipada;

« No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios contables establecidos
por la Comisién, y

No exista pronunciamiento expreso de la Comision, sobre aclaraciones a las normas particulares contenidas
en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero de 2014 y 2013 la Institucion adopté de manera retrospectiva los siguientes criterios
contables emitidos por la Comision, las NIF y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF, los cuales entraron
en vigor a partir de la fecha que se menciona. Las cuales no afectaron la informacién financiera que presenta
la Institucion.

2014
Criterio contable temporal establecido por la Comisién

De acuerdo a la Disposicién Séptima Transitoria de la Circular Modificatoria 14/14 de la Unica de Seguros,
emitida el 29 de septiembre de 2014, los pagos que las instituciones realicen por concepto de anticipos por
siniestros ocurridos por los efectos del Huracan Odile por cuenta de los reaseguradores, deben reconocerse
en el Balance General en el rubro de Deudores y registrarse en la cuenta contable Deudores Diversos,
subcuenta “Anticipos por Cuenta de Reaseguradores para el Pago de Siniestros del Huracan Odile”, y pueden
ser considerados afectos a la cobertura del capital minimo de garantia.

Este procedimiento sera vigente hasta el 31 de marzo de 2015, por lo que a partir del 1 de abril de 2015, el

saldo que se mantenga por concepto de “Anticipos por cuenta de reaseguradores para el pago de siniestros
del Huracan Odile” se debe traspasar al rubro de Instituciones de Seguros, Cuenta Corriente.
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Al 31 de diciembre de 2014 la Institucién pagd siniestros del Huracan Odile por $103,867,094, los cuales se
presentan en el rubro de Deudores, conforme lo requiere la Comisién. De no haberse emitido este
pronunciamiento contable temporal, dicho importe se hubiera reconocido directamente en la cuenta de
Instituciones de Seguros, cuenta corriente. La aplicacién de este criterio temporal, origina que estos rubros
no sean comparables con el ejercicio anterior.

Nuevas NIF

NIF C-11 “Capital contable”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelaciéon de las partidas que
integran el capital contable en el estado de situacién financiera de las entidades lucrativas. Requiere que se
fije el precio por acci6n a emitir por anticipos para futuros aumentos de capital, que se establezca que no
pueden reembolsarse antes de capitalizarse, para que califiquen como capital contable e incluye la normativa
relativa a instrumentos financieros que en su reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

Las NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital” y NIF C-14 “Transferencia
y baja de activos financieros” no son aplicables a la Institucion.

Mejoras a las NIF

NIF C-5 “Pagos anticipados” y NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su
disposicién” no son aplicables a la Institucion.

Se elimina de la NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de entidades con
propositos no lucrativos”, NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”, NIF C-8 “Activos intangibles”; Boletin C-9
“Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos” y NIF D-3 “Beneficios a los em-
pleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de Otros ingresos y gastos y, en su
lugar, deja a criterio de la Administracion, la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF

INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. Establece el reconocimiento en los estados
financieros de las entidades, los efectos contables de la Reforma Fiscal 2014.

Criterios contables establecidos por la Comisién

De acuerdo con el pronunciamiento normativo establecido en la Circular Modificatoria 56/11 de la Unica de
Seguros, las operaciones que derivan de las primas emitidas por reaseguro tomado, como son siniestros,
comisiones, compensaciones, participacion de utilidades y reservas técnicas, se deben registrar al mes
siguiente en que se hayan efectuado. Anteriormente, estas operaciones se reconocian cuando se recibian los
estados de cuenta de la Instituci6n cedente, generalmente tres meses después de que la operacion habia sido
pactada por la entidad cedente.

Nuevas NIF
Las NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”, C-7 “Inversiones en asociadas, negocios

conjuntos y otras inversiones permanentes” y C-21 “Acuerdos con control conjunto, las cuales no son
aplicables a la Instituci6n.
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Mejoras a las NIF:

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Aclara que el reconocimiento contable de los impuestos causado y
diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del periodo y que se
reconocen directamente en un rubro del capital contable, los impuestos relacionados también deben re-
conocerse directamente en dicho rubro del capital contable. Antes sblo se hacia referencia a los relacionados
con otros resultados integrales.

NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y
pasivos contingentes y compromisos”. Precisa el significado de probable mencionando que es cuando existe
certeza de que el suceso futuro ocurrira con base en informacion, pruebas, evidencias o datos disponibles.

NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”, NIF B-15 “Conversién de monedas extranjeras”, NIF C-5- “Pagos
anticipados”, NIF C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, NIF C-12
“Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos”, NIF C-15 “Deterioro en el
valor de los activos de larga duracién y su disposicién”, y, NIF D-5 “Arrendamientos”, las cuales no fueron
aplicables a la Institucion.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron autorizados para su
emisibn el 26 de febrero de 2015 y el 27 de febrero de 2014, respectivamente, por el Licenciado Marcelo
Hernéandez Diez, Director General y miembro del Consejo de Administracién de la Institucién y Simon
Bobbin, Director de Administracién y Finanzas.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revisiéon de la Comisién, que cuenta con la facultad
de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 - Resumen de criterios contables significativos:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad més significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los aflos que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los criterios emitidos por la Comision y las NIF, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la
preparaciéon de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para definir
las politicas de contabilidad que aplicara la Institucién. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio
o complejidad y los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 12.

a. Moneda de registro, funcional y de informe:

Debido a que 1a moneda de registro, la funcional y la de reporte es el peso mexicano, no fue necesario
realizar algin proceso de conversion.

b. Efecto de la inflacion en la informacion financiera:
Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario al mantener una inflacién acumulada de

los tltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
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AIG Seguros México, S.A.deC. V.
(subsidiaria de American International Group, Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

inflaci6én en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2014 y 2013
de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la
inflacién en la informaci6n financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién, segin se indica:

2014 2013

(%) (%)
Del afio 4.08 3.97
Acumulada en los Gltimos tres afos 12.08 11.80

c. Inversiones en valores.

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se clasifican de acuerdo
con la intencién de uso que la Administracién de la Institucion les asigna al momento de su adquisicion
en: titulos de deuda para conservar a vencimiento y disponibles para la venta, y titulos de capital
disponibles para su venta. Inicialmente, se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se
valtian como se menciona en los parrafos siguientes.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera 'y
portafolio de inversion, se valdan utilizando precios actualizados para valuacion proporcionados por
especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados por la
Comisién, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

i. Para conservar a vencimiento - Al cierre de cada mes se valtian con base en el método de interés
efectivo o linea recta, segin corresponda, de acuerdo con la naturaleza del instrumento. En esta
clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, asi como los certificados de
depbsito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

ii. Disponibles para su venta - Los instrumentos financieros cotizados se valtan a su valor neto de
realizaci6n, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios; en caso
de que estos precios no existan, se toma el tltimo precio registrado dentro de los 20 dias hébiles
previos al de la valuacion. En caso de que en ese plazo no haya operado el instrumento financiero, se
valdan al costo de adquisicién. La valuacion de los instrumentos financieros no cotizados, se realiza
de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razonable.

Al momento de su enajenacion los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable, deben
reclasificarse en los resultados del ejercicio. Asimismo, el resultado por valuacién acumulado, que se
haya reconocido en el capital contable, se debera reclasificar como parte del resultado por
compraventa en la fecha de venta.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés
efectivo o linea recta y segin la naturaleza del titulo y se registra en los resultados del ejercicio.

Titulos de capital
Disponibles para su venta - Las acciones cotizadas se valtian a su valor de realizacién, con base en los

precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En caso de que estos precios no existan,
se toma el tltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién, o en su
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defecto se valtian a su valor contable de la emisora. Las acciones no cotizadas se valtian a su valor
contable con base en los estados financieros de la emisora.

Los ajustes resultantes de la valuacion de las categorias de titulos deuda o de capital para conservar a
vencimiento, se registran directamente en los resultados del ejercicio y la valuacién de la categoria de
titulos disponibles para la venta se registra en el capital contable.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus inversiones en
valores hasta que se realicen en efectivo.

La Institucién lleva a cabo un analisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva de
uno o més eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que pudieran
haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere aprobaciéon
del Comité de Inversiones y dar aviso a la Comision.

El deudor por reporto se valtia a costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio en resultados
del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

d. Préstamos con garantia.

Los préstamos con garantia representan importes efectivamente entregados a los acreditados més los
intereses que se han devengando, conforme al esquema de pagos acordado contractualmente. Los
intereses se amortizan durante la vida del crédito bajo el método de linea recta.

e. Inmuebles.

Los inmuebles se registran inicialmente a su costo de adquisicién, el cual se actualiza con base en avaltos
practicados por lo menos cada dos afios. En el ejercicio de 2014 tres inmuebles fueron actualizados con
base en los avalios practicados el 16 de diciembre de 2014 y uno el 14 de marzo de 2014. En el ejercicio
de 2013 un inmueble fue actualizado con base en el avaltio practicado el 27 de diciembre de 2013. Véase
Nota 8.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcién de la vida 1til de los inmuebles
determinada por perito valuador.

f. Disponibilidades.

Las disponibilidades se registran a su valor nominal, las disponibilidades en moneda extranjera se valta
al Gltimo tipo de cambio publicado por Banco de México (Banxico), al cierre del ejercicio, y los
rendimientos que generan se reconocen en resultados conforme se devengan.

g. Deudor por prima.

El deudor por primas representa saldos de primas de seguros con una antigiiedad menor a 45 dias de
vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comision, las primas con antigiiedad superior a 45 dias
contados a partir del término convenido para su cobro, se cancelan contra los resultados del ejercicio,
incluyendo, en su caso, las reservas técnicas, el reaseguro cedido relativo y cualquier comisién
relacionada con dicha emision.
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h. Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de Deudores, representan importes adeudados por
empleados y agentes de seguros, originados por ventas de bienes o servicios prestados en el curso normal
de las operaciones de la Institucion. La estimacion para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i. Por los préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo vencimiento
se pacte a un plazo mayor a 90 dias, se registra una estimacién para castigos, que refleje el grado de
recuperabilidad.

ii. Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han realizado estudios de
la viabilidad del cobro, se estiman en su totalidad.

iii. Para las demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo con base en deudores identificados y
no identificados, a los plazos de 90 y 60 dias, respectivamente, posterior a su reconocimiento inicial.

Las estimaciones para castigos se reconocen en resultados dentro del rubro de gastos administrativos y
operativos.

i. Mobiliario y equipo y otros activos amortizables.

El mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacion, se expresan como sigue:

i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histdrico y ii) adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados determinados mediante la
aplicacion a sus costos de adquisicién de factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, éstos se expresan a su costo histérico
modificado, menos la depreciacién y amortizacién acumuladas.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas ttiles de los
activos aplicadas al costo histérico modificado del mobiliario y equipo y de los conceptos susceptibles de
amortizacion.

Los activos de larga duracién como el mobiliario y equipo y los gastos de instalacién y otros conceptos
por amortizar son considerados como de vida definida e indefinida. Los activos de vida definida son
sometidos a pruebas de deterioro, s6lo cuando existen indicios del mismo, en el caso de los activos de
vida indefinida se sujetan a pruebas anuales de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existieron indicios de deterioro en los activos de larga duracién de
vida definida, por lo que no se realizaron las pruebas anuales requeridas.

j- Provisiones.
Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable
(hay mas posibilidad de que ocurra que no ocurra) la salida de recursos econémicos en el futuro. Estas
provisiones se registran bajo la mejor estimacién realizada por la Administracion.

k. Reservas técnicas.
Las reservas técnicas representan la estimacién actuarial determinada por la Institucion para cubrir el
valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucién, por conceptos de siniestros futuros y otras

obligaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracién, tomando en
cuenta su distribucién en el tiempo, crecimiento real y por inflacién.
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La metodologia empleada para la valuacién, constitucion, incremento y liberacién de las reservas, tiene
como bases técnicas las dispuestas por la Ley y por las disposiciones contenidas en la Circular Unica de
Seguros, asi como con los estdndares de la practica actuarial, fundamentada en estadisticas histéricas
propias de cada ramo y tipo de seguro que opera la Institucién, y son auditadas por actuarios registrados
y aprobados por la Comisién y aceptados por parte del Colegio Nacional de Actuarios.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos retenidos
y los cedidos a los reaseguradores.

1. Reserva de riesgos en curso.

La reserva de riesgos en curso para los seguros de accidentes y enfermedades y dafios, representa el
monto de los recursos que la Institucién requiere para cubrir los siniestros esperados derivados de la
cartera de riesgos retenidos en vigor y los gastos de administracién derivados del manejo de las polizas.

m. Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos.

La reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos representa la obligacion por
la reclamaci6én ocurrida y reportada a la Institucion, y que no se ha liquidado o pagado. Su incremento se
realiza al tener conocimiento de las estimaciones de los montos reclamados en las operaciones de
accidentes y enfermedades y de dafios.

Cuando se origina el siniestro, la Institucién constituye la reserva provisional correspondiente a la
reclamacion, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo, registrando conjuntamente la participacion de
reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcién cedida y cargando el diferencial a resultados
dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye con los saldos estimados por los ajustadores de siniestros y
los gastos relacionados al mismo, como son los gastos de ajuste, intereses por mora, devoluciones de
primas y penalizaciones.

n. Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados.

La reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados, tiene como
finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste que ya ocurrieron, pero que no
han sido reportados por los asegurados; la estimacién se realiza con base en la experiencia propia sobre
siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institucién y autorizada por la Comision,
registrando conjuntamente la participacion de los reaseguradores por la parte cedida y cargando el
diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un determinado afio
y que por diversas causas son reclamados con posterioridad, con la consecuente obligacién de reconocer
en los estados financieros, en el periodo en que ocurren, independientemente de cudndo se conozcan.

0. Reserva para dividendos sobre pdlizas.

La reserva para dividendos sobre pdlizas representa la diferencia entre las primas devengadas y los
siniestros ocurridos, a la fecha de valuacién, con base en factores determinados con experiencia propia.
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p.- Reserva de riesgos catastroficos.

La reserva de riesgos catastroficos se constituye para aquellos riesgos que se caracterizan porque su
ocurrencia puede afectar de manera simultanea a diversos bienes, y que pudiesen traer consigo pérdidas
econdmicas de gran importancia para la Institucién, ya que la prima cobrada no resultara suficiente para
el costo de las reclamaciones. Los riesgos mis comunes que pueden tener efectos catastréficos son:
terremoto, huracan, granizo, incendio, inundacién, entre otros.

Esta reserva es acumulativa hasta que suceda el siniestro o hasta que llegue a la pérdida maxima
probable que se espera en caso de ocurrencia de un evento catastrofico.

q. Obligaciones laborales.

Los beneficios otorgados por la Institucién a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios
definidos se describen a continuaci6n:

¢ Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos, permisos de ausencia con goce
de sueldo, etc.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su
valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposiciones
legales o contractuales, son reconocidas como provision a valor descontado.

¢ Los beneficios por terminacién de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, o separacion voluntaria, etc.), asi
como los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad e indemnizaciones) son registrados con
base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del método de crédito
unitario proyectado.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo laboral de
los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre la carrera
salarial.

La Institucién retiene, administra y registra todos los activos del fondo de pensiones y primas de
antigiiedad, los cuales son invertidos de acuerdo con lo establecido por la Comisi6n.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle de los planes de beneficios al personal se describe como
sigue:

i. Prima de antigiiedad: El monto del beneficio sera doce dias de sueldo, segiin lo establece el articulo
162 de la Ley Federal del Trabajo (LFT), para efectos del plan por cada afio de servicios y se pagara
por las siguientes condiciones de terminacion laboral: a) muerte e invalidez total, b) despido y ¢)
separaci6n voluntaria y jubilacién. La forma de pago sera en una sola exhibicion.
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ii. Indemnizacion legal: Tres meses de sueldo para efectos del plan més veinte dias de sueldo
considerado por cada afio de servicio. La forma de pago sera en una sola exhibicién, el servicio se
considerara desde la fecha de ingreso y hasta la fecha de separacién del personal participante.

r. Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido.

Es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando haya surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro resultado integral o una
partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas
promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros.

s. Participacion de utilidades al personal (PUP) diferida.

El reconocimiento de la PUP diferida se efectia con base en el método de activos y pasivos con enfoque
integral, el cual consiste en reconocer una PUP diferida para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PUP causada y diferida se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Remuneraciones y
prestaciones al personal”. En 2014 la Institucion tiene una PUP pendiente de pago por $20,489, en 2013
registr6 una PUP causada por $135,769.

t. Capital contable.

El capital social, la reserva legal, las aportaciones para futuros aumentos de capital, el superavit por
valuacion y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como sigue: i) movimientos realizados a
partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de
2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la aplicacién a sus valores histérico de factores
derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del
capital contable se expresan a su costo histérico modificado.

u. Resultado integral.
La pérdida integral la compone, la pérdida neta, los efectos por la valuacién de los instrumentos
financieros disponibles para su venta y los efectos de valuacion de inmuebles, la cual se refleja en el
capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. La pérdida
integral de 2014 y 2013, respectivamente, se expresa en pesos histoéricos.

v. Ingresos.

Los ingresos por primas de las operaciones de accidentes y enfermedades y de dafios se registran en
funcién de la emision de las poélizas contratadas.

Los ingresos por derechos se reconocen en resultados desde la emision y los recargos sobre pdlizas se
reconocen por pagos fraccionados se reconocen en resultados conforme se devengan.
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Los ingresos generados por las operaciones por reaseguro tomado, a través de contratos automaticos, se
registran contablemente al mes siguiente en que se efectuaron.

w. Costo de adquisicion.

Los costos de adquisicion de las polizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de emisi6n
de las poélizas. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se registran en el
momento en que la Institucién tiene conocimiento de los mismos conforme se devengan.

x. Pérdida por accion.

La pérdida por accién basica ordinaria es el resultado de dividir la pérdida neta del afio, entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién durante 2014 y 2013.

La pérdida por accién diluida es el resultado de dividir la pérdida neta del afio, entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién durante 2014 y 2013, disminuido dicho promedio de las acciones
potencialmente dilutivas. La pérdida por accién bésica ordinaria de 2014 y 2013 se expresa en pesos.

y. Diferencias cambiarias.

Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de registro, aplicando el
tipo de cambio fijado por el Banco de México (Banxico) vigente a la fecha de su operacién. Los activos y
pasivos denominados en dicha moneda se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del balance
general. Las diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de cambio entre las fechas de las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en resultados como un
componente del Resultado Integral de Financiamiento (RIF), a excepcién de aquellas diferencias
cambiarias que son capitalizadas conjuntamente con otros componentes del RIF en el costo de los activos
calificables.

z. Comisiones contingentes.
Las comisiones contingentes representan pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que
participan en la intermediacién o que intervienen en la contratacion de los productos de seguros, tanto
de adhesién como de no adhesién, adicionales a las comisiones o compensaciones directas y
consideradas en el disefio de los productos.

Nota 4 - Activos y Pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién tenia activos y pasivos monetarios en doélares
estadounidenses (Dls.), como se muestra a continuacion:

2014 2013
Activos Dls. 216,639,601 Dls. 228,536,128
Pasivos 192,230,447 219,831,018
Posicién neta larga Dls. 24,409,154 Dls. 705,11

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tipo de cambio fijado por Banxico y utilizado por la Institucién para
valuar sus activos y pasivos en moneda extranjera fue de $14.7414 y $13.0843, por ddlar, respectivamente.
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Al 2 de marzo de 2015, fecha de emisién del dictamen de los estados financieros, el tipo de cambio fijado por

Banxico era de $14.9553 por délar.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién no tenia contratada cobertura alguna contra riesgos

cambiarios.

Nota 5 - Inversiones en valores:

La posicion en inversiones en valores en cada categoria durante 2014 y 2013 respectivamente se compone de

la siguiente manera:

TiTULOS DE DEUDA
Para conservar a vencimiento

Inversiones en valores gubernamentales:

Bonos de desarrollo (Bondes)
United Mexican States Bonds SUMS)
Certificados de la tesoreria de la
federacion (Cetes? .

Depésito a plazo (Nafinsa)

Subtotal valores gubernamentales
Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:

Titulos Corporativos

Depésito a plazo Santander

Binbur 14-2.(Bancario)

Banamex 10-3 (Bancario)

Subtotal

Disponibles para la venta

Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:

Eurobono Telmex

Subtotal empresas privadas tasa conocida
Para conservar a vencimiento

Inversiones en valores extranjeros

US Treasury Bonds

Total titulos de deuda

TiTULOS DE CAPITAL

Disponibles para su venta
Inmobiliaria AMIS de México, S. A. de C. V.

Total titulos de capital
Subtotal
Reportos

Total de inversiones

31 de diciembre de 2014

Costo de
adquisicién

Incremento
(decremento)
por valuacién

de valores

Deudores

por intereses

Inversion
neta

$ 302,962,493 ($ 7,658,846 $ 869429  $ 296,173,076
246,401,698 (19,944,323 4,827,349 231,284,724
149,613,496 149,613,496

4.992.665 4.992.665
703,970,352 (27.603.169) 5,696,778 682,063,961
440,834,129 (13,905,525) 8,923,798 435,852,402
222,595,140 222,595,140

24,706,749 522,755 293,145 24,977,139
18,702,157 33,655 16,693 18,685,195
706.838.175 (13.961.935) 9.233.636 702,109,876
20,873,822 1,297,981 516,870 22,688,673
727,711,997 (40.267.125) 9.750.506 1.406.862.510

2.684.409 (260.454) 18,606 2.442 561

1.434.366.758 40,527,579 15.465.890 1.409.305.071

$ 354,869 $ 653,050 $ $  1.007.919
354,869 653.050 1,007.919
1,434,721,627 (39,874,530) 15,465,890 1,410,312,987
83.797.419 83.797.419

$ 1,5618,5619,046 (§39,874,530) $15465,800  §$1.494.110.406
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31 de diciembre de 2013

Incremento
(decremento) y
. Costo de por valuacion Deudores Inversién
TITULOS DE DEUDA adquisicién de valores por intereses neta

Para conservar a vencimiento

Inversiones en valores gubernamentales:

Bonos de desarrollo (Bondes) $ 458,246,916 ($ 15,358,990 $ 1,077,307 $ 443,965,233
United Mexican States Bonds SUMS) 290,556,083 (15,611,098 6,231,652 281,176,637
Certificados de la tesoreria de la

federacién (Cetesz 55,999,999 24,691 56,024,690
Depésito a plazo (Nafinsa) 4,864,782 4,864,782
Subtotal valores gubernamentales 809.667.780 (30.970,088) 7.333.650 786.031,342
Inversiones en valores de empresas

privadas con tasa conocida:

Titulos Corporativos 422,122,235 (10,909,536) 8,218,944 419,431,643
Depésito a plazo Santander 122,992,420 122,992,420
Binbur 12-5.(Bancario) 25,314,160 (7,314 14,020 25,320,866
Banamex 10-3 (Bancario) 18,702,157 (15,886 16.870 18,703.141
Subtotal 589,130,972 (10,932,736) 8,249,834 586.448.070
TITULOS DE DEUDA

Disponibles para la venta

Inversiones en valores de empresas

privadas con tasa conocida:

Eurobono Telmex $ 18,527.369 $ 2007.786 $ 458,768 $ 20,993.923
Subtotal empresas privadas tasa conocida 607,658,341 (8.924.950) 8.708.602 607,441,993
Para conservar a vencimiento

Inversiones en valores extranjeros

US Treasury Bonds 2,382,651 (156.917) 29,010 2,254,744
Total titulos de deuda 1,419,708.772 (40,051,955) 16,071,262 1,395,728.079
TiTULOS DE CAPITAL

Disponibles para su venta

Inmobiliaria AMIS de México, S. A.deC.V. § 354,869 $ 635,542 $ $ 990,411
Total titulos de capital 354,869 635,542 990,411
Subtotal 1,420,063,641 (39,416,413) 16,071,263 1,396,718,491
Reportos 29,606,942 29,606,942
Total de inversiones $ 1,449,670,583 ($_39,416,413) $16,071,263 $ 1,426,325,433

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a los
mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos
de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda para los
titulos para conservar a vencimiento es de 1.06 afios y de un mes para los disponibles para la venta.
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Durante el ejercicio de 2014 y 2013 la Institucién no realiz6 transferencia de titulos entre las diferencias
categorias.

La Institucién no ha sufrido un deterioro en algunos de sus instrumentos financieros, sin embargo, se
encuentra monitoreando en forma recurrente su portafolio de inversién para reconocer en forma oportuna
cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 2 de marzo de 2015 la Administracién de la
Institucién no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que a este respecto deban ser
revelados.

Nota 6 - Disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de disponibilidades esta integrado como sigue:

2014 2013
Caja $ 2,512,678 $ 526,761
Bancos nacionales 10,480,022 5,042,916
Bancos extranjeros 14,020,467 27,169,382

$ 27,013,167 $ 32,739,059

Los intereses generados durante 2014 y 2013, correspondientes a disponibilidades ascienden a $2,175y
$633, respectivamente, los cuales se registran en el estado de resultados dentro del rubro “Ingresos por
intereses de inversiones”.

Nota 7 - Otros deudores:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de este rubro se integra como sigue:

2014 2013

Reaseguro por Huracan Odile (Nota 2) $ 103,867,093 $

AIG México Servicios 38,720,830

Impuesto al valor agregado pagado por aplicar 25,495,093 29,417,470
Diversos 19,658,800 12,868,479
Facturacién DHL 15,538,547 9,948,587
La Meridional compania Argentina de Seguros, S. A. 7,337,572

GS proyecto GIU 5,334,331

Cheques devueltos 2,141,720 1,338,380
Dep6sitos en garantia 1,991,275 1,857,940
Anticipos 104,634 1,024,823
Mastercard 20,391,572
Proyecto EBAO 10,524,080
Fondo de ahorro 5,136.879

220,1 2 21
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Nota 8 - Inversiones inmobiliarias:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones inmobiliarias se integran como se muestra a continuacion:

2014 2013 Vidas Utiles
Terrenos $116,175,204 $113,376,207
Construcciones 124,123,283 120,978,056 20
240,298,487 234,354,263
Depreciacién acumulada (20,179,556) (18,492,046)

$220,118,931 21 2,217
La depreciacion del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ascendi6 a $1,687,510 y $1,221,609,
respectivamente, la cual se encuentra reconocida en el estado de resultados dentro del rubro de depreciacién
y amortizacion.

Nota 9 - Analisis de mobiliario y equipo y gastos amortizables:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el mobiliario y equipo y otros gastos amortizables se integran como se
muestra a continuacidn:

2014 2013 Vidas dtiles
Mobiliario y equipo:
Equipo de oficina $ 21,963,271 $ 21,911,637 10
Equipo de computo 39,144,763 36,112,200 3.3
Equipo de transporte 14,482,367 16,818,729 4
Equipo de telefonia 85,208 85,208 10
75,675,609 74,927,774

Depreciacién acumulada (61,863.014) (53,192,700)

$ 13,812,595 $ 21,735,074

La depreciacién del ejercicio ascendi6 a $8,670,314 y $5,235,702, respectivamente, la cual se encuentra
reconocida en el estado de resultados dentro del rubro de depreciacién y amortizacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen activos totalmente depreciados por importes de $30,656,331y
$31,281,715, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las bajas de activos ascienden a $2,336,362 y $2,137,391, respectivamente
cuya depreciacion dada de baja correspondi6 a $1,289,483 y $2,137,391, respectivamente.
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2014
Otros conceptos por amortizar:
Otros conceptos por amortizar $ 66,378,335
Gastos de instalacion 16,484,398

82,862,733

Amortizacién acumulada (68,475.462)

$ 14,387,271

2013

$ 60,685,072
16,484,398

77,169,470

(60,504,193)

$ 16,665,277

Vida util

variable
10

La amortizacion del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a $7,971,269 y $5,023,123,
respectivamente, la cual se encuentra reconocida en el estado de resultados dentro del rubro de depreciacién

y amortizacion.

Nota 10 - Otros activos (diversos):

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de este rubro se integra como sigue:

ISR diferido

PUP diferida

Pagos anticipados

ISR retenido (bancos)

Inventario de salvamentos

ISR por recuperar

Impuesto a los depoésitos en efectivo

Impuesto empresarial a tasa Unica por recuperar

Nota 11 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

2014 2013
$ 159,489,713  $ 100,784,497
18,541,649 21,580,723
17,015,822 11,739,798
7,298,263 7,549,569
3,430,341 4,948,650
236,525 236,525
83,972 83,972
61.804 61.804
$ 206,158,089  $146,985,538

Durante 2014 y 2013, los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

Compaiiia Operacién

Institucién de seguros (activo):

Cuentas por cobrar:

New Hampshire Insurance Company Reaseguro
AIG Europe Limited Reaseguro
National Union Fire Insurance Company

of Pittsburgh, PA Reaseguro
American Home Assurance Company Reaseguro
Total

2014 2013
$ 116,610,412 $ 543,256,902
12,899,101 17,127,075
961,186 100,138
98,028
130,47 2,14
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Compaiiia Operacién 2014 2013
Institucién de seguros (pasivo):

Cuentas por pagar:

New Hampshire Insurance Company Reaseguro $ 148,477,431 $557,479,977
National Union Fire Insurance Company

of Pittsburgh, PA Reaseguro 13,131,302 15,671,237
AIG Europe Limited Reaseguro 9.418.362 74,624,924
Total 171,027 47,776,137

Las principales transacciones celebradas en 2014 y 2013, con partes relacionadas fueron los siguientes:

Ingresos

Siniestros y gastos recuperados por reaseguro cedido
Siniestros recuperados por cobertura de reaseguro no
proporcional

Comisiones por reaseguro cedido

Primas tomadas por reaseguro

Egresos

Primas cedidas

Costo de cobertura de reaseguro no proporcional
Salvamentos de siniestros recuperados

Siniestros y gastos pagados por reaseguro tomado
Comisiones por reaseguro tomado

Nota 12 - Analisis de reservas técnicas:

Afo que terminé el 31
de diciembre de

2014 2013
$1,761,403,390  $1,389,029,009
110,499,813 106,475,200
425,924,822 289,460,405
745,531 808,258
229857 $1,785,772,873
$3,057,602,260  $2,697,436,471
47,386,195 62,737,550
41,276,694 31,406,771
113,549 95,752

15,549 29,506
146,394,247  $2,791,706,051

A continuacién se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas més significativas en 2014 y

2013:
Saldos al Saldos al
1 de enero 31 de diciembre
Descripcién de 2013 Movimientos de 2013
De Riesgo en Curso $ 32,609,307 ($ 9,455,172) $ 23,154,135
Accidentes y enfermedades 1,075,956,401 125,836,158 1,201,792,559
Dafios
De Obligaciones Contractuales
Por siniestros y vencimientos 1,560,431,470 (78,704,123) 1,481,727,347
Por siniestros ocurridos y no reportados 130,216,801 167,080,504 297,297,305
Por dividendos sobre pélizas 1,375,821 6,663,988 8,039809
Por primas en depésito 18,946,488 15,812,265 34,758,753
De previsién
Riesgos catastréficos 779.877.263 84,853,889 864,731,152

Total

$3590413561 §$312,087,509 §$ 3,911,501,060 §$4,885,385,336

Incrementos Aplicaciones

$ 81,266,183 ($ 64,729,471)

Cancelaciones

($ 10,962,310) $

Saldos al
31 de diciembre
de 2014

28,728,537

2,623,312,495 (1,880,607,261)  (367,347,908)  1,577,149,885
1,965,501,916 (806,555,268)  (203,590,320)  2,437,083,675
127,541,578 (153,107,167) 271,731,176
3,176,062 11,215,871
(7,499,967) 27,258,786

84,587,102 949,318,254
($-2,912,490,134) ($581,900,538) $ 5,302,486,724
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Nota 13 - Beneficios a los empleados:

a. Elvalor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascendi6 a

$13,083,388 v $19,594,917, respectivamente.

. Conciliacién de las OBD, Activos del Plan (AP) y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP).

A continuacién se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de los

AP,y el A/PNP reconocido al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el balance general:

Prima de antigiiedad

Activos (pasivos) laborales:
OBD

31 de diciembre de

2014

($ 2,049,563)

2013

($ 2,375,544)

AP 5,860,504 5,703,715
Situacién de financiamiento 3,810,941 3,328,171

Menos partidas pendientes de amortizar:

Pérdida actuarial (1,008,380) (568,078)
Activo Neto Proyectado $ 2,802,561 $ 2,760,093
Indemnizacién legal

Activos (pasivos) laborales:

OBD ($ 8,814,747) ($10,919,774)

AP

Situacién de financiamiento (8.814,747) (10,919.774)
(PNP) ($.8.814,747) ($10.919,774)

Plan de pensiones

Activos (pasivos) laborales:

OBD ($ 1,364,287) ($ 7,223,259
AP 16,947,220 16,306,169
Situacién de financiamiento 15,582,933 9,082,910
Mas (menos) partidas pendientes de amortizar:

Ganancias (pérdidas) actuariales 153,589 1,491,738
ANP $15,736,522 $ 10,574,648
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C.

CNP

A continuacién se presenta un anélisis del CNP por tipo de plan al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Prima de antigliedad

Costo laboral del servicio actual
Costo financiero

Rendimiento esperado de los AP
Ganancia actuarial — neta

Total

Indemnizacién legal

Costo laboral del servicio actual
Costo financiero

Ganancia actuarial - neta

Total

Plan de pensiones

Costo financiero

Rendimiento esperado de los AP
Ganancia actuarial - neta

Ingreso por reduccion de obligaciones

Total

Principales hipoétesis actuariales:

2014 2013
$ 331,961 $ 364,611
155,324 145,843
(385,001) (301,048)

(144,752)
($_ 42468) $ 209,406
$2,394,072  $1,902,258
666,677 509,107

(2,004,708)
1 41 $2,411,365
$ 457,406  $ 243,866
(1,070,502) (845,211)
(40,178)

(4,548,778)
(§5.161,874)  (§_641,523)

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, asi como las tasas de
descuento, rendimiento de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los indices u otras

variables, referidas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de los AP

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de salario minimo

2014
(%)

6.00
6.00
5.00
4.00

2013
(%)

6.75
6.75
5.00
4.00
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Nota 14 - Comisiones contingentes:

Durante 2014 y 2013, la Institucién no realiz6 ningin pago por concepto de comisiones contingentes.

Nota 15 - Capital contable:

La Asamblea general extraordinaria de accionistas decreté un aumento del capital social en su parte variable
en asambleas celebradas el 9 de mayo y 1 de septiembre de 2014 por $53,584,000 y $95,675,000,
respectivamente. El 24 de diciembre 2014 se hizo una aportacién al capital de $30,652,080 y se formaliz6 en
Asamblea general extraordinaria de accionistas el 20 de febrero de 2015.

Después del incremento anterior, el capital social al 31 de diciembre de 2014 se integra como sigue:

Namero de

acciones Descripcién Importe
394,767 Serie “E”, representativa del capital minimo fijo

sin derecho a retiro $ 394,767,000

324,455 Serie “M”, representativa del capital variable 324,455,080

__ 719,222 Capital social pagado histérico 719,222,080
Incremento acumulado por actualizacién hasta

el 31 de diciembre de 2007 241,039,207

Capital social $960,261,287

* Acciones nominativas con valor nominal de $1,000 cada una, totalmente suscritas y pagadas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningtin caso podra ser superior al capital minimo fijo
pagado sin derecho a retiro.

Ninguna persona, fisica o moral, podra ser propietaria de més del 5% del capital pagado de la Institucion, sin
autorizacion previa de la SHCP, escuchando la opinién de la Comision, sin perjuicio de las prohibiciones
expresas previstas en el articulo 29 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirectamente, en todo
momento por la institucién financiera del exterior o por la sociedad controladora filial y s6lo podran
enajenarse previa autorizacion de la SHCP.

Las acciones de la Serie “M” no podra exceder del 49% del capital social, teniendo como limitante la
participacion de cualquiera de las siguientes entidades: instituciones de crédito, sociedades mutualistas de
seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de
inversibn, casas de cambio, ni gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la reserva legal, los resultados de ejercicios anteriores y el resultado del
ejercicio, se integran como sigue:
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31 de diciembre de 2014

Saldo Efecto de
Concepto histérico actualizacién Total
Reserva legal $ 4,946,047 $ $ 4,946,047
Resultados de ejercicios anteriores (324,541,688) (324,541,688)
Pérdida del ejercicio (193.394,447) (193.394,447)

($.512,990,088) $ ($_512,990,088)
31 de diciembre de 2013

Saldo Efecto de
Concepto histérico actualizacién Total
Reserva legal $ 4,946,047 $ $ 4,946,047
Resultados de ejercicios anteriores (198,811,263) (198,811,263)
Pérdida del ejercicio (125,730,425) (125,730,425)

($.31 41) $ ($ 31 41)

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente y en el orden indicado a los
siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicar al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al
capital pagado sin embargo, al 31 de diciembre de 2014 la institucién no ha realizado la aplicacion relativa.
En ningtin momento el capital pagado, debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso
contrario, debe reponerse o procederse conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos que tengan autorizados para operar. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 el capital minimo pagado requerido a la Institucién es de $51,727,852y
$49,537,729, respectivamente, el cual estd adecuadamente cubierto.

Importe
minimo requerido

Operacién 2014 2013
Accidentes y enfermedades $ 8,621,307 $ 8,307,544
Dafios 43,106,545 41,537,729

$ 51,727,852 49,537.72

La Institucién debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Instituciéon no podra pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la
revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuando exista autorizacion expresa de
ésta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicaci6én de los estados financieros la
Comisién no haya comunicado observaciones a los mismos.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 pérdidas provenientes de resultados por valuacion de instrumentos
financieros por $21,501,485 y $2,808,445, respectivamente, tienen el caricter de no realizadas, por lo que no
son susceptibles de capitalizacién o de reparto entre sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.

En octubre de 2013 las CAmaras de Senadores y Diputados aprobaron la emisién de una nueva Ley de
Impuesto Sobre la Renta (LISR) que entrd en vigor el 1 de enero de 2014. Entre otros aspectos, en esta Ley se
establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a partir de 2014 a los dividendos que se pagan a
residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas, asimismo, se establece que para los ejercicios de
2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determinar4 en los términos de la LISR vigente en el ejercicio fiscal de
que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y, estaran gravados a una tasa que fluctia entre 4.62% y 7.69% si provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida (CUFINRE). Los dividendos que excedan de la CUFIN y CUFINRE
causaran un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan en 2015. El impuesto causado ser4 a cargo de la
Institucién y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el ISR de los dos ejercicios inmediatos siguientes.
Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a
retencién o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccion de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del
capital contribuido, se le dar4 el mismo tratamiento fiscal que el de un dividendo conforme a los
procedimientos establecidos por la LISR.

Nota 16 - Primas anticipadas:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucién emiti6 primas anticipadas por $16,511,733 y $1,838,727,
cuyo efecto en el balance general y en el estado de resultados se muestra a continuacién:

2014 2013
Ramo:
Accidentes y enfermedades $ 4,360,009 $1,838,727
Daros 12,151,724

$ 16,511,733  $1.838,727

El efecto en el balance general y en el estado de resultados se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2014 2013
Balance general:
Deudor por primas $16,511,733 $1,838,727
Instituciones de seguros $ 743,009 $
Comisiones por devengar $ 1,415,608 $ 292265
Recargos sobre poélizas $ 3,519 $
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31 de diciembre de

2014 2013
Estado de resultados:
Primas emitidas $16,511,734 $1,719,583
Derechos sobre pélizas $§ 3391 $ 6,042

Nota 17 - Impuestos sobre la renta (ISR) y empresarial a tasa tnica (IETU):

Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta

Durante octubre de 2013 las Camaras de Senadores y de Diputados aprobaron la emisién de una nueva Ley
del Impuesto sobre la Renta (nueva LISR), la cual entré en vigor el 1 de enero de 2014, abrogando la LISR
publicada el 1 de enero de 2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de la anterior LISR, sin
embargo, realiza modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las siguientes:

¢ Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automoviles, consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social; asimismo, elimina la deduccién
inmediata en activos fijos.

¢ Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la Participacion de los Trabajadores en
las Utilidades, establece la mecanica para determinar el saldo inicial de la cuenta de capital de
aportaciones (CUCA) y de la CUFIN.

¢ Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia una tasa del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

La Compaiiia ha revisado el saldo de impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013, considerando en la
determinaci6n de las diferencias temporales la aplicacién de estas nuevas disposiciones, sin encontrar
impacto en el calculo, sin embargo, los efectos en la limitacién de deducciones y otros previamente indicados
se aplicaran a partir de 2014, y afectarin principalmente al impuesto causado a partir de dicho ejercicio.

a. ISR

En 2014 la Institucién determiné una pérdida fiscal de $238,683,839 y de $12,816,065 en 2013. El resultado
fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de
manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacién para

fines fiscales, asi como de aquellas partidas que s6lo afectan el resultado contable o el fiscal.

La provision para impuestos diferidos en 2014 y 2013, se integra a continuacion:

2014 2013
ISR diferido ($ 58,705,216) ($ 35,349,931)
PTU diferida 3,039,975 (21,580,723)
Total impuestos diferidos ($ 55,666,141) ($.56,930,654)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié ISR
diferido se analizan a continuacién:

2014 2013

Pérdidas fiscales por amortizar $ 346,215,890 $ 120,005,330
Provisiones 269,570,661 274,889,185
Activo fijo - Neto (129,545,652) (137,636,705)
Valuacién de titulos 39,874,529 39,416,413
Primas en depésito 5,679,904 27,125,955
Gastos amortizables - Neto (6,804,735) 7,860,801
Créditos diferidos 6,641,780 6,050,173
Pagos anticipados (1,762,827)

531,632,377 335,948,324
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido activo - Neto $ 159,489,713 $ 100,784,497

Al 31 de diciembre de 2014 la Institucién tiene pérdidas fiscales acumuladas pendientes de amortizar por
$346,215,890 y al 31 de diciembre de 2013 $120,005,330 cuyo derecho a ser amortizadas contra las
utilidades futuras caduca como sigue:

Afo en que Importe Importe Importe Importe Ao de
se originé histérico actualizado amortizado por amortizar prescripcién

2010 $101,402,125 $ 104,180,543 $ 27,204,481 $ 76,976,062 2020
2013 12,816,065 13,156,973 24,064,773 2023
2014 238,799,119 245,175,055 245,175,085 2024

$353,017,309  $362,512,571 $27.204481  $ 346,215,890

b. IETU

En octubre de 2013 las CAmaras de Senadores y de Diputados aprobaron la abrogacion de la Ley del IETU.
Debido a lo anterior, a partir del 1 de enero de 2014 la Institucion es causante de ISR.

La Institucién no tenia reconocido ningin impuesto diferido ya que no generaba base gravable para IETU
por lo que dicha abrogacién no tuvo repercusién en los estados financieros de la Institucion.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, 1a Institucién debia pagar
anualmente el impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IETU.

Por el aflo que termind al 31 de diciembre de 2013, la Institucién no tuvo base para IETU, debido a que las
deducciones fueron mayores a sus ingresos.
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Nota 18 - Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU):

La Institucién est4 sujeta al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos por
la LISR. En octubre de 2013 se emiti6 una nueva LISR que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014 y modifico el
procedimiento para determinar la base gravable para el célculo de la PTU, la cual se debe determinar con
base en lo establecido en el Art. 9 de la LISR, en el que se considera como base gravable la utilidad fiscal para
efectos de ISR, sin disminuir la PTU pagada ni las pérdidas fiscales amortizadas y disminuyendo el importe
de los salarios exentos no deducibles, asi como la depreciacion fiscal histérica que se hubiera determinado si
no se hubiera aplicado deduccién inmediata a bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2014.

En 2014 y 2013 la Institucién determiné una PTU causada de $20,489 y $135,769, respectivamente. La base
gravable de PTU difiere del resultado contable debido principalmente a que para efectos contables se
reconoce la depreciacién actualizada y la fluctuacién cambiaria devengada, mientras que para efectos de PTU
se reconoce la depreciacién histérica y la fluctuacién cambiaria cuando es exigible, a las diferencias en
tiempo en que algunas partidas se acumulan o deducen contablemente y para efectos de PTU, asi como por
aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable o de PTU del afio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las principales diferencias temporales sobre las que se reconoci6 PTU
diferida se analizan a continuacién:

2014 2013

Provisiones $ 269,570,661 $ 274,753,416
Activo fijo - Neto (129,545,652) (137,636,705)
Valuacién de titulos 39,874,529 39,416,413
Primas en depésito 5,679,904 27,125,955
Gastos amortizables - Neto (6,804,735) 7,860,801
Créditos diferidos 6,641,780 6,050,173
Pagos anticipados (1,762,827)

185,416,487 215,807,226
Tasa de PTU aplicable 10% 10%
PTU diferida activo - Neto 18,541.64 21 72

Nota 19 - Compromisos y contingencias:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Institucibén tiene diversos juicios laborales, mercantiles, legales y
fiscales en su contra. De acuerdo con la opinién de los abogados de la Institucion, las reclamaciones
presentadas se consideran improcedentes y, en caso de fallos en contra, no afectaran significativamente su
situacion financiera.

La Institucién pacta dividendos en algunas polizas de flotillas sin contar con el registro de la nota técnica de
ese producto con dividendos ante la Comision, el saldo de la reserva de dividendos asciende a $11,215,871y
$8,039,809 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, consecuentemente, la Institucién podria ser
acreedora a sanciones por parte de la Comision.

El 14 de febrero de 2014 la Institucién se ampar6 en contra de las disposiciones de la Ley del ISR para 2014
que limita la deduccién de la né6mina y prestaciones exentas a los empleados.
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Nota 20 - Nueva Ley de Instituciones de Seguros:

El 4 de abril de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion, la nueva Ley de Instituciones de Seguros
y Fianzas y se adicionaron diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, las cuales tienen
como objetivo garantizar que las instituciones de seguros cuenten con la solvencia, estabilidad y seguridad
financiera para cumplir las obligaciones asumidas con los asegurados. Esta nueva regulacién entrari en
vigor 24 meses después de la fecha de su publicacion.

Dentro de las principales disposiciones contenidas en esta nueva regulaciéon destacan las siguientes:

a. Elfortalecimiento del gobierno corporativo de las instituciones de seguros.

b. La determinacién y cobertura del requerimiento del capital de solvencia.

c. Larevelacion en notas sobre los estados financieros.

La Administracién de la Institucién se encuentra en proceso de implementar un plan de accién para asegurar
el cumplimiento de las disposiciones contenidas en la nueva ley, asi como en la regulacién complementaria
relativa.

Con la finalidad de compilar en un solo instrumento juridico las disposiciones derivadas de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas, sistematizando su integraciéon y homologando la terminologia utili-
zada, a fin de brindar con ello certeza juridica en cuanto al marco normativo al que las instituciones de
seguros y entidades sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comisién, el 19 de diciembre de 2014, se publico
en el Diario Oficial de la Federacién una nueva “Circular Unica de Seguros” (nueva CUS) [regulacién
secundaria]. Entre las principales disposiciones contenidas en la nueva CUSF que entraran en vigor a partir
del 4 de abril de 2015, se encuentran los siguientes Anexos Transitorios:

¢ Anexo Transitorio 1. Se refiere a los criterios contables para la estimacién de activos y pasivos.®

¢ Anexo Transitorio 2. Se refiere a la constitucién, valuacion, incremento y registro de las reservas técnicas,
con excepcion de las reservas técnicas de los Seguros de Pensiones.

¢ Anexo Transitorio 3. Se refiere a la cobertura de la Base de Inversion. @

¢ Anexo Transitorio 4. Se refiere al cilculo y cobertura del requerimiento de capital de solvencia, se
empleardn la metodologia y procedimientos. (2)

¢ Anexo Transitorio 5. Se refiere a la realizacion de la prueba de solvencia dindmica para las Instituciones
de Seguros, conforme lo previsto en las Disposiciones.

¢ Anexo Transitorio 6. Se refiere a la presentacién del dictamen e informes de los auditores externos
independientes y actuarios independientes, correspondiente al ejercicio de 2015. @

¢ Anexo Transitorio 7. Se refiere a la publicacién y difusion de los estados financieros, las notas de
revelacion y del dictamen del auditor externo independiente, correspondiente al ejercicio de 2015.

¢ Anexo Transitorio 8. Se refiere al reporte sobre la solvencia y condicién financiera correspondiente al
ejercicio de 2015, y su revelacion en notas a los estados financieros anuales de las Instituciones y en
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notas de revelacion a los estados financieros de las instituciones de seguros en materia de comisiones
contingentes. (2)

@ La Administracion de la Institucion se encuentra en proceso de evaluar el impacto financiero que
pudieran generar los nuevos criterios contables contenidos en estas disposiciones.

Adicionalmente, de acuerdo con la nueva CUS las instituciones de seguros, de manera enunciativa mas no
limitativa, deberan cumplir las siguientes obligaciones:

a. Presentar los métodos actuariales para la constituciéon, incremento, valuacién y registro de las reservas de
riesgos en curso para revision y aprobaciéon de la Comision, a més tardar el 30 de septiembre de 2015, en
el entendido de que la autorizacién que, en su caso emita la Comision, tendra efecto a partir del 1 de enero
de 2016.

b. Ajustar sus activos e inversiones y efectuar las adecuaciones que resulten necesarias a los rubros del
capital, para dar cumplimiento a lo previsto en el Capitulo 7.1 “De los Fondos Propios Admisibles y su
clasificacion por niveles”, a més tardar el 31 de diciembre de 2015.

c. Ajustar sus activos e inversiones con objeto de dar cuamplimiento a los limites de inversién establecidos
en los Capitulos 8.2 “De los activos e inversiones de las instituciones y sociedades mutualistas”, 8.5 “De
las inversiones inmobiliarias”, 8.17 “De los limites que observar la politica de inversién en la cobertura
de la base de inversi6on de las instituciones” y 8.18 “Del régimen de inversion de las sociedades
mutualistas”, a mas tardar el 31 de diciembre de 2015.

d. Constituir fondos especiales a través de fideicomisos a que se refiere el articulo 274 de la Ley, excepto las
instituciones de seguros que estén autorizadas a operar los seguros de pensiones, de crédito y de caucion,
en un plazo de ciento veinte dias naturales a partir de la fecha de entrada en vigor de la nueva Ley.

e. Elaborar estados financieros comparativos para el ejercicio de 2016. Aquellas Instituciones que les
resulte impractica su aplicacion retrospectiva, deberan contar con los elementos que lo respalden, de
acuerdo a los requisitos de revelacién establecidos en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de

”»
errores”.

f. Elinforme del auditor, sobre los estados financieros bésicos consolidados anuales; asi como el informe
del auditor actuarial sobre la situacién y suficiencia de las reservas técnicas, generado con base en las
disposiciones de la nueva CUS, se presentara dentro de los 45 dias habiles siguientes al cierre del ejercicio
2016.

El informe largo, la opinién sobre informacién complementaria, el informe sobre otras opiniones, informes y
comunicados, emitido por los auditores financieros; asi como el informe del dictamen de reservas técnicas
emitido por los auditores actuariales, se debe presentar por primera vez dentro de los 9o dias habiles
siguientes al cierre del ejercicio 2016.

Nota 21 - Nuevos pronunciamientos contables:
A continuacién se describen una serie de NIF que el CINIF emiti6 durante diciembre de 2013 y de 2014, las
cuales entraran en vigor en el afio en que se indica. Se considera que dichas NIF no tendran una afectacién

importante en la informacién financiera que presenta la Compaiiia.

2018:
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NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los
estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
contrato representan un instrumento financiero. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero
de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por
cobrar.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas para el reconocimiento contable
de las provisiones dentro de los estados financieros de las entidades, asi como las normas para revelar en los
estados financieros los activos contingentes, los pasivos contingentes y los compromisos. Disminuye su
alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19
“Instrumentos financieros por pagar”. Adicionalmente se actualiz6 la terminologia utilizada en todo el
planteamiento normativo. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-19, “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos
financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos de costo
amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés
efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos como los costos de emisién de un pasivo fi-
nanciero se deducen del pasivo. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre
y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3, “Cuentas por cobrar, la NIF C-9”, “Provisiones,
contingencias y compromisos” y la NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacién para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar en los
estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades de financiamiento. Descarta el
concepto de intencién de adquisicién y tenencia de estos para determinar su clasificaciéon. Adopta el
concepto de modelo de negocios de la administraciéon. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de
enero de 2016, siempre y cuando se aplique conjuntamente con la NIF C-3, “Cuentas por cobrar”.

2016:

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacién, presentacioén y revelacién para el
reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacién y post-
empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y se
elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente a
resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales deberan
reconocerse de manera inmediata en los Otros resultados integrales (ORI), exigiendo su reciclaje posterior a
la utilidad o pérdida neta. Se permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2015.

Mejoras a las NIF 2015:

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el
tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo cobro
estad denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de clientes no debe
modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago. De esta manera
se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos anticipados en moneda extranjera.
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NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modificé la fecha
de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopcién anticipada a
partir del 1 de enero de 2015, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF), para dejar como
fecha de entrada en vigor para dichas NIF, a partir del 1 de enero de 2018 (permitiendo su aplicacién
anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF).

Marcelo Hernandez Diez Simon James Bobbin
Director General Director de Administracion y Finanzas

José Manuel Hernandez Marquez
Auditoria Interna
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